Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet, Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargéende pensionskasser o g filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse il at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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e fra og med ultimo 2011 — e&ndret dedelighed og endret
forventet levetidsforlzengelse, usendret invaliditet, &ndrede gebyrer og @ndret
administrationsfradrag.
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Der anmeldes @ndret dedelighed i markedsveerdigrundlaget MV2011, der anvendes fra og med
ultimo 2011. Endringen af dedeligheden pa opgerelsestidspunktet og sendringen af
levetidsforbedringen medfarer, at restlevetiden for fx de 60-drige kvinder forleenges med ca. 3
méneder og for de 60-arige mand forkortes med ca.l maned i forhold til den hidtil anvendte
markedsverdidedelighed. Levetidsforbedringen tilnarmes Finanstilsynets benchmark for
levetidsforbedring, og det medferer lavere levetidsforbedringer, £ndringen i den forventede
levetidsforbedring giver pé lidt lengere sigt levetidsforbedringer pa fx 0,63 maned pr. ar for de
60-arige kvinder og 0,87 méaned pr. ar for de 60-&rige mend. Levetidsforbedringen er lidt storre
for maend end for kvinder og falder lidt med tiden. Invaliditet er ueendret i forhold til det hidtil
anvendte markedsvardigrundlag MV2010. Gebyrer og administrationsfradrag er nedsat i forhold
til det hidtil anvendte markedsveerdigrundlag MV2010.
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afdelingerne LPUA, LP, I R og LE.

ikringsklasse I og
De nzvnte parametre i markedsveaerdiopgerelserne, jf. afsnit 21 i teknisk grundlag for afdeling
LPUA, afsnit 25 i teknisk grundlag for afdeling LP, afsnit 14 1 teknisk grundlag for afdeling LR
og afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LE fastsattes ultimo 2011 som folger:

Det anvendte udgangspunkt for dedeligheden pé opgerelsestidspunktet i ﬁla:rkedsvwrdignmdlaget
i LPUA, LP, LR og LE er grundlaget MV2011 med felgende parametervardier:

Meend:
i =yl = i = 0,00003557 +10(95739-10)+0.058769x

Kvinder:
p'ad = p'id =u, = 0 00051381 +10(3,026258—]U)+0,063058y
¥y Y Y ?

Den forventede levetidsforbedring estimeres fortsat med funktionen

WX, X +t) =min(l,1- (o0 - (x+t) +B)) - w(x + 1), hvor
parametrene fra og med ultimo 2010 fastsettes som falger:

Mand;

o =—0,000468 og
p=0,048088

Kvinder:
a =-0,0000478 og
B=0,011880

Den anvendte invaliditet i markedsvardigrundlaget er uendret:

Mznd:

W = 0,6-(0,0004 +10(54-10)+0.060xy

Kvinder:

“'aj — 0 6 s (0 00 1 0 + 10(4,71609—10)+0,060y)
Y ? »

i afdeling LPUA og LP.

For de gvrige biometriske parametre anvendes fortsat samme verdier p4 markedsvaerdigrundlaget
som pé 1. ordens grundlaget.
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Som sken over gebyrerne anvendes fortsat 2. ordens gebyrer, som er @ndrede i forhold til
MV2010, i det de er reguleret ned til niveauet for 2010:

Gebyr,, * = 216 kr, Gebyr-™ = 216 kr, Gebyr®? = 336 k.

Gebyr,,, = 264 kr, Gebyr,” = 216 kr, Gebyr’® = 336 kr.
Cebyre, = 72 ke, Gebyrly = 72 kr., Gebyr'®, =750 kv

Gebyrerne i LR er uandret, og satsen for administrationsfradrag i afdeling LP er sat ned til 1,5
pct.
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Af'tabel 1 fremgér et sken over merhensettelserne som felge af den &ndrede markeds-
veerdidedelighed. Kombinationen af den nedsatte dedelighed i udgangspunktet og den lidt lavere
levetidsforbedring har forskellig indvirkning p4 markedsvardierne i de forskellige grupper. I
gruppen LP 1 pet. unisex, som er den gruppe, der har de yngste medlemmer, slar den lavere
levetidsforbedring igennem og giver lavere garanterede ydelser og stigende bonuspotentialer. 1
grupper, hvor gennemsnitsalderen er hejere, fis hojere garanterede ydelser og lavere
bonuspotentialer. Selvom vardien af den forventede fremtidige bonus til forsikringstagerne i
form bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag og hvilende pensioner zndres lidt som folge
af den eendrede dedelighed og levetidsforlengelse, er der dog reelt ingen ekonomiske
konsekvenser for forsikringstagerne, da rentebonus mere afhanger af det kollektive
bonuspotentiale.




Tabel 1. Skennet merhensasttelse ultimo 2011 som felge af sendret MV-dedelighed, mio. kr.

Bonuspotentiale Bonuspotentiale pé
Garanterede  pé&fremtidige hvilende pensioner

Kontarentegruppe ydelser medlemsbidrag [fer forbrug) Tatal
IPUA 4 pct. D 87

IPUA 1 pct.fra 4pct. D 12
LPUA 4 pct. B

LPUA 1 pct. fra 4 pct. B

P 35pct.D

[P 1pct.fra35pct. D

[P 3,5pct.C

I[P 1pct.fra35pct. C
[P3,5pct.B

[P 1pc.fra3,5pct. B
IP3pa.C

LP I pct.fra 3pct. C

LP 3pct.B

1P 1pct.fra 3pct. B

[P 3 pct. unisex C

[P 1 pct. fra 3 pet. unisex C
[P 3 pct. unisex B

[P 1 pct. fra 3 pct. unisex B

jos]
A

nJ

Hlooddoootooo~goo0oo0owWwrOOO
n

VOO~ OoOO0OODOHN0OODHWKWILO OW

Ojoowmwooooooo0oO0o0O0OoOCO0DO0OOOM N
Qoowwoo—~DoDOoORDOONORDOOOD O

[P Ipct.B

[P 1 pct. unisex B -8 7

IRBE

LED

lalt & 8 12

Aftabel 2 fremgér et sken over methensettelserne som falge af de nedsatte gebyrer og
administrationsfradrag i markedsvaerdigrundlaget. Som det fremgér, falder de garanterede ydelser
med ca. 11 mio. kr., mens bonuspotentialet af fremtidige medlemsbidrag stiger med ca. 5 mio. kr.
Samlet set falder markedsvaerdien med 6 mio. kr. For forsikringstagerne har ndringerne den
betydning, at der forventes at gi mindre af indbetalingen til administration. Det afspejler sig
allerede for 2012, hvor 2. ordenssatserne for gebyrer og administrationsfradrag ogsé er @ndret og
svarer til satserne i MV 2011.




Tabel 2. Skennet merhensaettelse ultimo 2011 pga. eendrede gebyrer og adm.fradrag, mio. kr.

Bonuspotentiale Bonuspotentiale pa

Garanterede  pafremtidige hvilende pensioner
Kontorentegruppe ydelser medlemnsbidrag (fer forbrug] Total
LPUA4 pct. D

LPUA 1 pct. fra 4pct. D
LPUA 4 pct. B

LPUA 1 pct. fra 4pct. B
LP35pct.D

LP 1 pct.fra35pct. D
LP35pct.C

LP 1 pct.fra 3,5 pct. C
LP35pct.B
LP1pct.fra 3,5pct. B
LIP3 pct.C

LP 1 pct.ira 3 pct.C

LP 3 pct. B

LP 1 pct.fra 3 pct. B

LP 3 pct. unisex C

LP 1 pct.fra 3 pct. unisex C
LP 3 pct.unisex B

L 1 pct.fra 3 pct. unisex B
[P1 pct.B

LP 1 pct.unisex B
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Opdaterlng af dgdehghedsanalyserne t11 perloden 2002 2011 med efterf;algende udglatning viser
for fx de 60-4rige en foregelse af restlevetiden pé knap 8 méneder for kvinder og knap 2 méneder
for mand i forhold til perioden 2001-2010 og for de 80-arige en forpgelse pa godt 3 maneder for
kvinder og godt 1 méned for maend. For de yngre kvinder betyder fremrykningen af
analyseperioden, at der er betydeligt feerre observerede dedsfald. Dedeligheden i udgangspunktet
er justeret, sd den svarer til den udglattede dedelighed fra den opdaterede dedelighedsanalyse. Da
observationsperioden har stor betydning for fastszttelsen af dedeligheden, er der som sidste ar
lagt et sikkerhedstilleeg ind i dedeligheden i markedsveaerdigrundlaget ultimo 2011 for bade
kvinder og mend svarende til en aldersforskydning pa - 2 méneder. Ovennsevnte foragelser af
restlevetiden gzlder sdledes ogsé for dedeligheden i MV 2010 i forhold til dedeligheden i
MV2011 uden levetidsforbedringer. Herudover er den forventede lobende levetidsforbedring
reestimeret med henblik pa i pensionskassen nugzeldende parametriserede funktion for
levetidsforbedring at opné levetidsforbedringer, der for aldrene 60 og 80 &r stemmer s& godt som
muligt med Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer. Herved f3s levetidsforbedringer,




der ligger noget under de hidtil forudsatte. Hvor der i MV 2010 i perioden frem til 2020 var regnet
med arlige levetidsforbedringer for 60-4rige p4 0,86 méaned for kvinder og 1,00 méned for meend,
regnes der nui MV 2011 med arlige levetidsforbedringer pa 0,63 maned for kvinder og 0,87
maned for mand frem til 2020. P4 leengere sigt — frem til 2050 — regnes der med arlige
levetidsforbedringer p4 0,62 méned for kvinder og 0,78 maned for mand i MV 2011 mod en arlig
levetidsforbedring p& 0,85 méned for kvinder og pa 0,94 méaned for mand i MV 2010.

Opdatering af analyserne vedrerende invaliditet er sket i efteraret 2011 il brug for fastsettelse af
risikobonus. Analyserne viser, at de hidtil anvendte satser fortsat vurderes at véere de bedste sken.

Som det fremgér af tabel 1 ovenfor medfarer den =ndrede dedelighed en forhgjelse af de garan-
terede ydelser pa ca. 41 mio. kr.; mens bonuspotentialet pa de fremtidige medlemsbidrag er
uzndret, og bonuspotentialet p4 de hvilende pensioner (fer forbrug) stiger ca. 87 mio. kr.,s4
markedsvaerdien af pensionshensettelserne i alt stiger med 128 mio. kr.

De anvendte dedeligheder og invaliditeter inkluderer et risikotillaeg, der dels er fastsat skens-
maessigt som sidste &r, dels er fastsat som en yderligere levetidsforlzngelse P4 2 maneder. Det har
ikke veeret muligt fx at bruge konfidensintervaller herende til de observerede dedeligheder til at
fastseette risikotillegget. Det skyldes, at antallet af observationer i de zldre aldre er ret begraenset,
iseer som felge af, at der ikke kan anvendes observationer for en meget lang &rraekke, da
dedeligheden har ®ndret sig. Konfidensintervallerne bliver derfor for brede til at vare
anvendelige i denne forbindelse. Sikkerhedstillzgget indarbejdes dels ved, at der i udglatningen
kun medtages dgdsfald blandt invalidepensionister over 70 r. Den observerede dedelighed er
dermed sterre. Dels er der som nasvnt tillagt en yderligere levetidsforlzengelse pa 2 méneder med
baggrund i, at observationsperioden har stor betydning for udglatningen af dedelighederne.

Med hensyn til de nedsatte gebyrer og det nedsatte administrationsfradrag af indbetalingerne viste
fremskrivninger, at usendrede satser ville f4 det kollektive bonuspotentiale harende til

omkostningselementet til at stige betydeligt. Da pensionskassen ikke finder dette hensigtsmeessigt,
er satserne justeret ned, sé der stadig forventes et overskud, men af en betydeligt mindre sterrelse
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